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1. PREAMBULO

A conclusdo, com sucesso, de um processo de oferta pUblica inicial pode
ser considerada como o exemplo perfeito da capacidade de uma empresa
consolidar uma linha de negdcio e criar valor para os seus accionistas,
colaboradores e clientes. A oferta publica inicial estabelece uma nova fase
Nna vida de uma empresa. Esta fase traz consigo novas oportunidades,
riscos e desafios.

O caminho para concretizacéo de uma oferta publica inicial € exigente e
requer, por parte da empresa emitente, algum esforco financeiro e
eventuais gjustamentos no seu modelo de gestdo. Ou seja, a preparacdo,
O planeamento e uma execucdo criteriosa sdo fundamentais. Neste
sentido, © emitente deve efectuar algumas consideracdes antes de
envolver-se numa iniciativa desta magnitude, ponderando questdbes como:

o A capacidade da actual administracéo e da sua equipa de suporte
em concretizar @ inicictiva, bem como em garantir o cumprimento
das exigéncias legais e regulamentares duma sociedade abertg;

o A perspectiva de crescimento da empresa, balanceada com a sud
condicdo financeira e os resultados da oferta;

o A capacidade de concorrer com outras entidades, bem como de
melhorar e/ou defender a sua posicdo competitiva;

o Factores de risco relevantes para a empresa, pdra o seu sector de
actuacdo, assim como para os mercados em geral;

o Que apoios poderda obter na fase pré e pods oferta (PO)
nomeadamente, servicos de consultoria legal e/ou financeira; e,

o Capacidade em termos de relacdéo com o mercado, sobretudo na
construcdo e a preservacdo de uma imagem de credibilidade junto
dos analistas financeiros, da imprensa, dos reguladores, dos
investidores, bem como de outros entes interessados.

Pretende-se gue este qguia seja uma ferramenta de auxilio aos futuros
emitentes no processo de oferta pUblica inicial e na admissdo a negociacdo
no mercado de bolsag, tentando promover o entendimento das fases e dos
factores chave para o sucesso desta iniciativa.

//
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Entretanto, este guia ndo reproduz integralmente o conteddo da legislacdo
referida ao longo do mesmo, pelo que, sugerimos a consulta aos diplomas
em vigor para obtencdo de mais informacoes.

Apenas serdo admitidos @ negociacdo no mercado de bolsa, as accoes
previamente emitidas conforme estabelece a legislacdo em vigor, que
cumpram com os reguisitos estabelecidos pela CMC e gue contenham as
caracteristicas minimas necessarias a sua admissdo.

Os pedidos de admisst@io poderdo ser apresentados antes de se
encontrarem reunidos todos os requisitos exigidos, desde que o emitente
indigue como e em que prazos serdo preenchidos!

2. OPORTUNIDADES, RISCOS E DESAFIOS

O processo de oferta publica inicial acompanhado da admissdo a
negociacdio Nno mercado de bolsa, expde © emitente a um leque de
oportunidades que podem melhorar as perspectivas de expansdo e
crescimento do seu negocio, sobretudo pela possibilidade de:

e Obtencdo de financiamento em larga escala, o que pode ajudar g
promover o crescimento da empresa, a contratar mdo-de-obra
especializadag, investir em infraestruturas e meios de trabalho, bem
como na consolidacdo ou na expansdo dos servicos prestados;

e Facilidade na obtencdo de financiamento de forma célere, tendo em
conta gue apds a oferta inicial a entidade com acesso aos mercados
regulamentados consegue captar fundos de forma mais rdpida e a
custos mais baixos comparativamente aguelas sem acesso;

e Utilizacdo das accdes emitidas como ferramenta de incentivo,
motivacdo e compensacdo dos colaboradores do emitente; €,

e Aumentar a reputacdo corporativa da empresa, assim como o
estatuto, visibilidade e credibilidade para com os investidores, clientes,
parceiros de negocios e actuais e potenciais colaboradores;

e Geracdo de potencial rigueza para os fundadores e accionistas
existentes antes da readlizac&o da oferta publica.

' Codigo de Valores Mobilidrios, artigo 255°, ponto 3.
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Contudo, a decisdo de envolver-se num processo de oferta publica inicial e
admitir a emiss@o a negociacdo em mercado de bolsa ndo € uma decis@o
com efeitos pontuais, mMas sim uma decis@o que estabelece um
compromisso de longo prazo e que acdrreta consigo alguns desafios e
riscos, nomeadamente, no gue diz respeito a:

e Cobertura dos custos de execucdo da operacdo de oferta publica
inicial, assim como os custos inerentes a manutencdo do estatuto de
sociedade aberta;

e Divulgacdo extensiva de informacdo, o que pode fornecer alguma
informacdo de valor aos concorrentes, parceiros de negdcio e outras
entidades?

e Pressdo continua para a preparacdo e divulgacdo da informacdo
financeira;

e Cumprimento de exigéncias legais e regulamentares mais rigidas; e,

e Possibilidade de diluicdo da estrutura accionista, © que pode reduzir
o controlo dos accionistas mais antigos. E numa situacdo extrema,
em gue haja uma dispersdo muito grande do capital, o surgimento
de ofertas hostis para o controlo da empresa.

3. SERVICOS DE ASSISTENCIA NAS OFERTAS PUBLICAS

O sucesso de uma oferta publica inicial pode ser potenciado com a
definicdo de uma boa eqguipa de preparacdo da oferta. Esta equipa e
constituida pela administracdo do emitente e algumas empresas de
assessoria especializada, usualmente:
¢ Intermediac¢do financeira - servico responsdvel pela administracdo
da oferta publica. O servico inclui © apoio ao emitente na definicdo
das caracteristicas da oferta, incluindo o preco e tambem, na
divulgacdo e distribuicdo dos valores mobilidrios da emissdo;

2 Este desafio/risco pode ter o efeito reverso no sentido de que a disponibilizacéo de
informacdo atinente ao negdcio, estratégia e resultados financeiros pode ser uma poderosa
ferramenta de marketing junto de potenciais investidores (sobretudo porgue ajuda na
visibilidade e na percepcdo de transparéncia do emitente)

'«“(f
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Servicos de Assisténcia Juridica - entidade responsdvel por apoiar
o emitente na reestruturacdo da sociedade, tanto em termos de
estrutura de governacdéo como em termos de politicas e
procedimentos no sentido de garantir o alinhamento com o0s
requisitos legais e regulamentares. Adicionalmente dd suporte na
elaboracéo do prospecto da emissdo; e,

Empresa de Auditoria - entidade responsdvel por apoiar o emitente
No cumprimento das obrigacdes de reporte financeiro.

Como se pode depreender, as empresas de gssessoria tém um papel

fundamental no sucesso de uma iniciativa de oferta publica, pelo que a sud

escolha criteriosa se impode.

3.1.Intermediacdo Financeira

Este servico € prestado, normalmente, por uma Instituico financeirq,

(nhormalmente um bancoe de investimento). Dependendo da caracteristica

da emissdo (tipo de instrumento, dimensdo, dmbito geogrdfico) o emitente

poderd optar por trabalhar com mais de um intermedidrio financeiro, sendo

gue um toma a posicdo de lider.

O intermedidrio financeiro deverd dentre outras actividades auxiliares,

prestar os seguintes servicos:

Auxiliar o emitente na avaliaco da empresa;

Auxiliar o emitente na definicGo das caracteristicas da ofertaq,
incluindo o preco, bem como na divulgacdo e distribuicdo dos valores
mobilidrios da emissdo;

Prestar consultoria sobre a estrutura de capital, o estratégia
industrial e guestdes conexas;

Apoiar o emitente no fomento da negociacdo dos valores mobilidrios
emitidos;

Assisténcia e colocacdo, nas ofertas publicas de distribuicdo.
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3.2. Servicos de Assisténcia Juridica

No que tange aocs servicos de assisténcia juridica, um forte entendimento

de direito societdrio e das leis atinentes aos valores mobilidrios sdo

fundamentais para a orientacdo do emitente no processo de oferta publica

inicial, sobretudo nas questées relacionadas com:

Assisténcia na elaboracdo e registo do prospecto na CMC;
Assisténcia na redlizacdo de due-deligence nas operacdes da
empresa, na gestdo e no negocio;

O aconselhamento sobre os reguisitos de divulgacdo;

A definico da estrutura de governanca corporativag, politicas e
procedimentos que permitam que o emitente opere de forma
eficiente e em conformidade com as leis e regulamentos aplicaveis
as sociedades abertas:

A definicdo de estrategias legais, gue promovam valor acrescentado,
apos a oferta publica inicial (PO), seja por meio de fusbes e
aquisicdes ou financiamentos adicionais.

3.3. Auditores

A escolha do auditor € um elemento critico na construcdo da imagem de

credibilidade, sobretudo pelo papel desta entidade:

Na revisdo e auditoric das demonstracdes financeiras, e das
informacoes apresentadas no documento da oferta, gue inclui:
o Atestar gue as demonstracdes financeiras cumprem com o
padrdo a que estdo adstritas as sociedades abertas;
No cumprimento dos prazos de divulgacdo das demonstracdes
financeiras e outras informacdes financeiras exigidas por lei e em
conformidade com os metodos de contabilidade exigidos, que inclui:
o Avdliar a capacidade humana e em termos de meios para que
O emitente esteja apto co cumprimento das exigéncias de
reporte.
o lIdentificar e rever algumas politicas e procedimentos que
possam ferir a qualidade do relatdrio financeiro.
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4. O PROCESSO DE OFERTA PUBLICA INICIAL

4.1. Reunido de Lancamento da Iniciativa

Com a definicdo da equipa de trabalho, o emitente estd em condicdes de
dar sequéncia a materializacdo da oferta publica inicial. O processo de

oferta pUblica comeca com uma reunido de lancamento promovida pelo

emitente e o (s) intermedidrio financeiro (s) e conta com a participacdo de

toda a equipa de trabalho.
A reunido de lancamento da iniciativa tem como objectiveo:

Apresentacdo do negdcio do emitente;

A andlise do processo de oferta publica e dos fundamentos
economicos da iniciativa;

A andlise da proposta de cronograma da oferta;

A definicdo de responsabilidades; e,

Apresentacdo da lista de documentacdo para efectivacdo da due

diligence:
o Documentos estatutdrios: o Licencas e documentos
o Informacdo atinente  aos CoNexos;
accionistas; o Documentacdo atinente
o Actas e outros documentos gos activos da empresa, incluindo
da sociedade; propriedade intelectual;
o INnformacdo sobre o Informacdo  financeira e
contenciosos ou investigacdes fiscal.
gue envolvam o emitente; o Acordos materialmente

relevantes.

A tarefa de apresentacGo do negdcio cabe a administracdo. Esta
apresentacdo deve dar uma visdo clara, completa e objectiva da empresa,

devendo cobrir temas como:

Historia; e Produtos e servicos;
IndUstric; e Tecnologic;

/.
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e Resultados financeiros; e Qualquer informacdo

e [Estratégic; relevante cao entendimento

e Evidenciac@o de potenciais do negdcio e a sud
limitacoes; dindmica

Esta partilha de informacdo permite, por um lado, elucidar @ eguipa de
trabalho sobre o funcionamento do negdcio do emitente e, por outro, ajuda
na definicdo de aspectos de melhoria. Adicionalmente, a apresentacdo €
fundamental para gque o intermedidrio financeiro comece a definir uma
base solida para a apresentacdo e divulgacdo da empresa.

4.2, Preparacdo do Prospecto

O prospecto € o documento base de qualquer oferta publica inicial. E com
base na informacdo contida no mesmo, que © emitente e a sua equipa de
trabalho publicitam a oferta e de igual modo, © prospecto contem
informacdo imprescindivel a tomada de decisdo dos potenciais
investidores.

Sendo um documento nuclear, a sua preparacdo atempada pode evitar
atrasos na calendarizacdo da oferta. E aconselhdvel que na reunido de
lancamento da iniciativa a administracdo do emitente disponibilize um
prospecto preliminar. A elaboracdo do prospecto preliminar estabelece um
ponto de partida e altera o foco da equipa de trabalho para sua revisdo e
potenciacdo em termos da qualidade e robustez.

O prospecto deve conter, entre outras, a seguinte informacdo®:

e Informacdes do emitente - informacdo sobre a empresa, gque deve
ser actualizada pericdicamente, nomeadamente:

o ldentificacdo completa e sede social do oferente, do emitente

e dos agentes de intermediacdo encarregados da assisténcia

e da colocacdo da oferta publica, assim como agueles

3F importante consultar Regulamento do Prospecto de Oferta Publica e de Admissco em
Mercado Regulamentado
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encarregues pelo servico financeiro (pagamento de juros,
dividendos, etc);

o O patrimonio, a situacdo financeira, os resultados do emitente
e a sua evolucdo nos trés Ultimos exercicios.

e Informacdes sobre a oferta - informacdo sobre os valores
mobilidrios objecto da oferta e as condicbes propriamente ditas,
nomeadamente:

o Finalidade da ofertg;

o Caracteristicas do titulo alvo da ofertq, incluindo informacdo
sobre o regime fiscal aplicavel, os direitos, as limitacdes e os
rscos associados;

o O preco se estiver estabelecido, caso ndo o critério segundo o
gual serd determinado;

o Periodo da oferta e os locais/meios para efectivaco das
intenctes de investimento.

4.3, Efectivacdo da Due Diligence

A administracdo do emitente, o (s) intermedidrio (s) financeiro (s), bem
como outros intervenientes na preparacdc da documentacdo de suporte
a oferta, podem ser responsabilizados pela desconformidade do conteldo
do prospecto. Para acautelar essa possibilidade o intermedidrio financeiro
conduz a due diligence?

A due diligence € um processo invasivo e requer uma colaboracdo
constante por parte do emitente. Neste processo o intermedidrio financeiro
revé extensivamente um conjunto de documentacdo e de processos sobre
o emitente no sentido de garantir a lisura na informacdo a disponibilizar o
mercado e suportar as assercoes feitas no prospecto. Dal ser natural, que
da due diligence resultem algumas alteracdes qos documentos de suporte
da oferta.

4 Due diligence (em portugués Diligéncia Prévia) refere-se ao processo de investigacdo e
auditoria prévia das informacdes da empresa, para confirmar os dados disponibilizados
aos potenciais investidores.
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Paralelamente a andlise documental e para fortalecer o seu entendimento
sobre o negdcio, o intermedidrio financeiro pode:

e Promover visitas as instalacdes do emitente No sentido de inteirar-se
sobre a operacionalidade da instituicdo;

e Indagar alguns fornecedores e clientes;

e Andlisar as demonstractes e as projeccdes financeiras, tentando
deduzir implicacdes para g oferta;

e Promover encontros com o auditor, sem a presenca do emitente, no
sentido de obter uma visdo independente sobre as prdticas
contabilisticas e de relato financeiro.

Com a due diligence o intermedidrio financeiro fica com um entendimento
mais solido de toda a envolvente do emitente, estando mais seguro pard
definir a abordagem da apresentacdo e divulgacdo, bem como para definir
0s critérios de precificacdo da oferta.

4.4, Registo da Oferta na CMC

Com a finalizacdo da due diligence, a equipa de trabalho pode avancar com
O registo da oferta junte na Comissdo do Mercado de Capitais (CMO).
Uma boa preparacdo de toda a documentacdo de suporte reduz @
possibilidade de o ¢rgdo regulador solicitar o saneamento de vicios ou d
solicitacdo de documentacdo adiciondl, © que permitird a execucdo da
oferta dentro do cronograma definido pelo emitente (de maneira geral, a
CMC recusa ou regista a oferta no prazo de 30 dias).
Para efeitos de registo da oferta na Comissdo do Mercado de Capitais
(CMC), o emitente ou seu intermedidrio devem submeter a seguinte
documentacdo:
e COpia da deliberacdo que suporta a ofertg;
e COpia dos estatutos do emitente e do intermedidrio financeiro;
e Certiddo de regqgisto comercial do emitente e do intermedidrio
financeiro;
e COpia do relatdrio de gestdo e de contas, dos trés Ultimos anos para
o emitente e do Jltimo ano para o intermedidrio financeiro;

//
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e Relatdrio do aquditor;

e Codigo de Identificacdo dos valores mobiliarios (SIND;

e COpia do (s) contrato (s) celebrado (s) gue tenha (M) impacto na
oferta, nomeadamente contratos de assisténcia, colocacéo e/ou
fomento de mercado;

e Prospecto;

e [Estudo de viabilidade, guando aplicavel;

e INnformacdo financeira pro-forma; e,

e Projecto de anuncio da oferta.

4.5. Preparacdo do Processo de Admissdo a
Negociacdo na BODIVA

O registo da oferta na CMC € a luz verde para o inicio da publicitacdo da
oferta e do processo de admissdo d negociacdo dos valores mobilidrios na
BODIVA.

A semelhanca do registo da oferta na Comissdo do Mercado de Capitais
(CMO), a preparacdo da documentacdo para o cumprimento dos requisitos
de admissdo a negociacdo na DBODIVA pode limitar atrasos na
calendarizacdo da oferta (um pedido devidamente instruido pode ser
deferido no prazo maximo de 20 dias).

A admissdo a negociacdo na BODIVA implica:

e Aintegracdo da emissd@o na Central de Valores Mobilidrios de Angola
(CEVAMA®), isto ¢, os valores mobilidrios deverdo ser depositados
eletronicamente nos sistemas da CEVAMA®:

e A identificacdo dos meios a utilizar para a prestacdo de informacdo
ao publico, cos representantes legais e ac mercado;

e O cumprimento dos reguisitos minimos:

o Dispersdo ao mercado de pelo menos 5% do capital social; e,

o PrevisGo de capitdlizacGo bolsista ndo inferior a AOA
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de Kwanzas);

o Se a capitalizacdo bolsista ndo puder ser determinada nos
termos do ponto anterior, © emitente deve ter no minimo AOA

4
Y 4
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1.000.000.000,00 (mil milhdes de Kwanzas) em volume de
negocios No Uitimo exercicio financeiro e o resultado antes de
juros e impostos ndo deve ser inferior a 20% do volume de
negocios No referido exercicio.

4.6. Consideracoes Pré-apresentacado

Com o registo da emiss@o na CMC e o encaminhamento do processo de
admissd@o dos valores mobilidrios a negociacdo na BODIVA, o emitente e o
intermedidrio financeiro estdo em condicdes de promover a oferta pUblica
junto dos potenciais investidores.

No processo de promocdo o timing € um aspecto de maior importdncia.
Tendo como objectiveo a maximizacdo da possibilidade de sucesso da
oferta, o emitente e o intermedidrio financeiro devem considerar:

e O ciclo de mercado:

o Existem ofertas publicas de empresas de sectores similares
gue possam impactar a precificacdo da oferta?

o Ha& percepcdo favordvel quanto as ofertas publicas de
empresas do sector de actividade do emitente?

o As expectativas em torno da evolucdo econdmico financeira
do emitente podem gerar uma “ondd” de procura favoravel ao
sucesso da oferta?

E ponderando estes aspectos, e tentando maximizar a margem de sucesso,
gue o emitente deve definir, desacelerando ou acelerando, © momento da
oferta publica.
Outro aspecto importante, tem a ver com a tipologia de investidores alvos
da oferta e o seu impacto na negociacdo dos valores mobilidrios emitidos.
Neste guesito, o emitente e o intermedidrio financeiro poderdo optar por
concentrar mais a oferta em investidores institucionais ou em iNnvestidores
de retalho (publico em geral), sendo gue o ideal seria tentar estabelecer um
eqguilibrio entre as duas naturezas de investidores, sobretudo porgue:
e Os investidores institucionais sdo entidades com grande
capacidade de financiamento e normalmente, detém grandes lotes
dos valores mobilidrios de uma emissdo. Por serem entidades com
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algum grau de sofisticacdo conseguem compreender mMais
facilimente as complexidades financeiras e operacionais do emitente
e sdo Mmais susceptiveis de reagir aos aspectos ligados a governanca
do emitente, podendo influenciar o mercado em funcdo das suas
compras ou vendas;

e Os Investidores de retalho sdo por exceléncia fomentadores da
liguidez (NnUmero de negdcios) e da estabilidade nos precos, uma vez
gue raramente um dnico investidor tem capacidade para influenciar
O preco/cotacdo de uma determinada emissdo.

4.7. Apresentacdo e Divulgacdao (Roadshow)

O roadshow & um processo segundo o qual a empresa/emitente participa
NUMm conjunto de encontros com potenciais investidores (ndividualmente
ou em grupo), procedendo a apresentacdo da sua iniciativa. Estes
encontros, normalmente, implicam a deslocacdo do emitente no sentido de
se abranger o maior numero de investidores possivel.

Na preparacdo deste processo, © emitente tem todo o apoio do
intermedidrio financeiro, tanto na preparacdo da apresentacdo e na
estratégia de abordagem como no agendamento dos encontros. No
entanto, ¢ importante referir que durante os encontros o papel do
intermedidrio financeiro se resumird na apresentacdo, em termos gerais, da
empresa e a introducdo de alguns comentdrios pontuais.

O sucesso da apresentacdo estd intrinsecamente ligado & performance
dos representantes do emitente durante as apresentacdes/encontros.
Neste sentido, € critico que as apresentacdes sejam concisas e focadas Nos
aspectos chave ligados ao emitente, a sua inddstria e a oferta. O objectivo
e estimular o “apetite” dos investidores transmitindo confianca na
capacidade de gestdo e lideranca dos representantes do emitente.

4.8. Precificacdo da Emissao
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Durante o processo de preparacdo do PO, sobretudo aguando da due
diligence o intermedidrio financeiro fica a conhecer o emitente e a sua
envolvente em detalhe. Isto Ihe permite ter uma percepcdo apurada do
potencial e dos riscos inerentes a emissdo. Esta visdo tem impacto no
acordo de colocacdo a estabelecer:

e Quando o risco percepcicnado € baixo - o intermedidrio financeiro
tende a firmar um acordo de tomada firme, onde este assume
algum risco e se compromete com aquisicdo dos valores mobilidrios
da oferta g um determinado preco, caso a procura ndo satisfaca a
meta da ofertq;

e Quando o risco percepcionado € medio/alto - o intermedidrio
financeiro tende a firmar um acordo de melhor esforgco, ou seja, o
intermedidrio financeiro se predispde a utilizar os seus meios de
potenciar o sucesso da emissdo, mas sem O COMPromisso de adaguirir
os valores mobilidrios da oferta em caso de fraca procura.

No que a precificacdo diz respeito, duas hipdteses podem ocorrer:
e A oOferta ser efectuada um preco pré-fixado entre o emitente e o
intermedidrio financeiro; ou,
e A um preco resultante da recolha de intencdes (bookbuilding) junto
de potenciais investidores.

4.9. Recolha de Inten¢oes (Bookbuilding)

A precificacdo por via de recolha de intencoes (bookbuilding) ¢ © metodo
mais utilizado nas ofertas puUblicas iniciais e, de certa forma, pode ser
considerado como © mecanismo mais apropriado para definir © preco e
Maximizar o sucesso da oferta.

A recolha de intencdes € um processo que ocorre cumprindo as seguintes
fases:

1 Definicdo pelo intermedidrio financeiro e o emitente, do intervalo em
termos de guantidade e/ou preco (caso seja definido no
bookbuilding) segundo os guais as intencdes de compra (bids)
podem ser submetidas;

//
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2) DefinicGo dos co-participantes na recolha das intencdes de
compra/investimento;

3) Recolha das intencdes de compra/investimento, normalmente
durante 5 a 6 dias;

4) Avdliacdo e definicdo, pelo intermedidrio financeirc e o emitente, do
preco final da ofertc; e,

5) Captacdo dos fundos e alocacdo dos valores mobilidrios cos
investidores, conforme rateio  efectuado pelo emitente e ©
intermedidrio financeiro.

Uma estrategia, utilizada por muitos emitentes e intermedidrio financeiros,
e dar infcio & recolha de intencdes logo apds o término da apresentacdo
(roadshow) no sentido de tirar partido do entusiasmo dos investidores, e
pOr esta via maximizar o sucesso da oferta.

410. Efectivacdo da Oferta Publica e a Vida
Enquanto Sociedade Aberta

Com a captacdo de fundos e a alocacdo dos valores mobilidrios aos
investidores a oferta publica inicial atinge o cume. O emitente assume o
estatuto de uma sociedade aberta com os valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado pela BODIVA. Este estatuto traz
consigo algumas responsabilidades tais como:
e Divulgacdo de Informacdo:
o Anudlmente:
=  Relatdrio & Contas: g,
=  Relatdrio do Auditor.
o Semestralmente:
= Demonstracdes financeiras;
= Relgtorio de gestdo intercalar.
o AdHoc:
o Toda informacdo directamente ligada aos valores mobilidrios
emitidos e com potencial de influenciar © preco em ambiente
de negociacdo.
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5. FLUXOGRAMA DA OFERTA PUBLICA INICIAL

Contratagdo do
Sindicato de
Colocagao

Contratacao da
Assessoria
Juridica e
Financeira

Reorganizagao
Societaria,
Patrimonial e
Financeira

Realizagdo de
uma Due
Diligence;

Avaliagdo da
Empresa

Defini¢gdo do tamanho e
escopo de investidores

da oferta

Defini¢do das condicGes da
oferta por categoria de
Investidores (Institucionais,
Retalho e Colaboradores)

Registo da oferta na
IComissao do Mercado
de Capitais e na Bolsa

de Valores

Publicagdo do
Prospecto

Realizacdo do
Road Show

Inicio do periodo de reservas
para os investidores de retalho
junto dos intermediarios
colocadores.

Colecta de

Defini¢do do prego de

emissao com base nas

intengGes dos
Investidores

intengdes de

investimento

Investimento

Liquidacdo Financeira
e Alocagdo das
Accdes aos
Subscritores

Legislacao

negociagdes na
Bolsa de Valores

Realizagao da reuniao da

Inicio das

Assembleia-Geral e nomeagao
do novo Conselho de
Administracdo e da Comissido

Executiva.

Pontos de Interesse

Endereco para
Consulta

Praticas

Lei Codigo de Valores e TituloIV- WWW.CImC.gv.a0
Mobiliarios Emitentes
e Titulo V - Ofertas
Publicas
e Titulo VII -
Prospecto
Regulamento | N2 3/16. Prospecto WWW.CMC.gv.a0
Regras N2 6/20 Mercado de Bolsa | Capitulo II - www.bodiva.ao
Funcionamento do
Mercado de Bolsa
Regras N2 4/20 Mercado de Bolsa | Capitulo II - Sistema www.bodiva.ao
Centralizado de Valores
Mobiliarios
Brochura Dossier Emitentes: www.bodiva.ao
Processo de Admissao a
Negociacdo
Brochura Guia Anotado de Boas WWW.CmMC.gv.a0
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6. GLOSSARIO

Accionista: pessoa singular ou juridica, que Possui Uma ou mais accdes de
uma sociedade aberta (@ndénima).

Bolsa de Valores: espaco fisico ou eletronico organizado, onde se
negoceiam valores mobilidrios (accdes, titulos da divida publica, obrigacdes
corporativas, papel comercial, derivados, futuros, eto).

BODIVA: abreviatura de bolsa da Divida e Valores de Angola.
Capitalizacdo Bolsista: € uma estimativa do valor de mercado da empresa
de acordo com as expectativas acerca das condicdes econdmicas e
monetdrias futuras. Corresponde ao produto do preco unitdrio das accodes
da empresa pelo ndmero de accdes em circulacdo.

CEVAMA: abreviatura de Central de Valores Mobilidrios de Angola, ou seja,
local onde sdo liguidados e custodiados os valores mobilidrios.

CMC: abreviatura de Comissdo de Mercados e Capitais. Orgdo responsdvel
pela regulamentacdo, supervisdo, fiscalizacdo e promocdo dos mercados
de valores mobilidrios e das actividades que envolvem todos os agentes
gue neles intervenham.
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Direito societdrio: ramo do direito que se encarrega do estudo das
sociedades empresariais.

Due Diligence: processo de investigacdo, que deve ser redlizado antes de
uma operacdo empresdarial, seja por parte de guem quer investir, seja da
parte de quem guer repassar o seu Negocio.

Emitente: entidade legal que decide emitir valores mobilidrios para financiar
as suas operacdes. Os emissores podem ser organizacdes corporativas,
governos (nacionais ou estrangeiros), fundos de investimento.

Governanga corporativa: conjunto de processos baseados no tratamento
igualitdrio dos accionistas (maioritdrios e minoritdrios), na transparéncia, na
relacdo com o investidor e na adocdo de normas internacionais nos
registos contdbeis e no cumprimento das leis para melhor administracdo
da empresa.

IPO (do inglés Initial Public Offering): € um tipo de oferta publica em que as
accdes de uma empresa, sdo vendidas pela primeira vez ao publico em
geral. E um dos processos pelo qual uma empresa torna-se uma entidade
de capital aberto.

Oferta Publica: termo que denomina a venda ou a compra publica, por meio
de leildo, de valores mobilidrios.

Prospecto da Emissdo: documento elaborado, com objectivo de
disponibilizar cos investidores informacdes econdomicas e financeiras,
verdadeiras, claras, objectivas, licitas e actualizadas, por forma a permitir
gue os mesmos formem opinides fundadas sobre os valores mobilidrios e
os direitos gue Ihes sdo inerentes.

Sociedade Aberta: sdo sociedades emitentes de accbes (parte ou a
totalidade) ou outros valores mobilidrios que confiram direito de subscricGo
ou aguisicdo, que estejam ou tenham estado admitidas a negociacdo em
mercado regulamentado.

Valores Mobilidrios: () accdes; (i) obrigacdes; (i) unidades de participacdo
em organismos de investimento colectivo; (iv) direitos destacados de
accdes e unidades de participacdo, desde que o destague abranja toda a
emissdo ou série ou esteja previsto no acto de emissdo; (v) outros
documentos representativos de situacdes juridicas homogéeneas, desde
gue sejam susceptiveis de transmissdo em mercado.

y
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