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SUMARIO EXECUTIVO

» Face ao periodo homdlogo, o montante negociado aumentou 107,25%, de 126,62 para
AOA 262,44 mil milhoes;

» Foram realizados 969 negdcios, o que representa um aumento de 107,94% relativamente
ao periodo homologo;

» 57.79% dos titulos negociados apresentam data de vencimento até o final de 2020;

» 96.59% dos titulos negociados sdo Obrigacbes do Tesouro, dos quais 95.56% sdo
indexadas a taxa de cdmbio USD/AOA, o que demonstra, a elevada necessidade de
cobertura do risco cambial;

» 0O Banco de Fomento Angola, o Standard Bank e o Banco Millennium Atlantico sdo
responsaveis por cerca 80.36% do montante de negociado, dos quais 39.41%, 32.38% e
8.57%, respectivamente;

» Os titulos transaccionados em mercado secundario representaram 1,54% do stock de
divida publica titulada;

» Os principais responsaveis pelas negociacdes do MSDP, sdo os agentes de intermediacao,
com 50,88% do montante negociado, logo seguido dos clientes empresa com 43,60% e
pelos clientes particulares, com apenas 5,52% do montante total negociado;

» Dos clientes empresa, os principais compradores e vendedores de titulos sdo as empresas
do sector de Comércio a Grosso e a Retalho, logo seguido pelas empresas do sector de

Petroleo e Gas e Industria Transformadora;

» No periodo em andlise, foram abertas 780 contas de registo individualizadas, totalizando
3.589 contas abertas no ano de 2017;

» O montante sob custédia da BODIVA atingiu a cifra de AOA 1.531 mil milhdes;

» Foram liguidados 969 negdcios, correspondente a uma cifra financeira de AOA 265.1 mil
milhGes.
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NEGOCIAGCAO

EVOLUCAO DAS NEGOCIAC@ES NO MSDP?!

Durante o quarto trimestre de 2017 foram realizados 969 negdcios no Mercado Secundario de Divida
Publica, movimentando um total de AOA 262,442,804,617 equivalente a USD 1,589,618,315.29%, o que
representa um aumento de 107,25% face ao periodo homalogo.
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Figura 1 - Volume de Negociagdo IV trimestre 2016 vs. IV trimestre 2017

O montante médio mensal de negociacao foi de 87,48 mil milh6es de AOA, sendo que Dezembro foi o
més em que se registou o recorde de negociagdao em 2017, 131,26 mil milhées de AOA. Neste contexto,

as negociagoes registaram a seguinte evolucdo:
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Figura 2 - Evolugéo Mensal do Montante Negociado

1 Mercado Secundario de Divida Publica
2 Conversdo efectuada a taxa de cdmbio média de 31.12.2017 (165,098).
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O numero de negdcios realizados face ao periodo homadlogo registou um aumento de 107.94%, tendo
sido realizados 969 negdcios, cifrando-se a média mensal em 323 negécios.

Variacio (%) Meédia Mensal 2017
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Figura 3 - Evolugdo Mensal dos Negdcios Realizados

Mil milhdes

Relativamente aos negocios
realizados, por ano de vencimento,
manteve-se a propensao para os
titulos com maturidades residuais
mais curtas.

24

Assim, os titulos com vencimento
até 2020 representaram 69.18% do
montante total negociado.
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Figura 4 — Montante negociado por ano de vencimento
(Montante em mil milhées de AOA)
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Figura 5 — Negdcios realizados por ano de vencimento

Em relacdo ao montante negociado por tipologia
de valor mobilidrio, confirma-se a predominancia
das obrigagbes do tesouro (90,48%) em
detrimento dos bilhetes do tesouro (9,52%), tal
como evidéncia o grafico ao lado.

24,971,686,008

SGMR, SA =—

Tal como o montante negociado,
o numero de negdcios encontra-
se, também concentrado nas
maturidades mais curtas.

Verificou-se assim que, os
negocios realizados nas
maturidades de 2018, 2019 e
2020 representaram,
respectivamente, 18.37%,
10.22% e 57.79%, totalizando
cerca de 86% dos negdcios
realizados.

237.470,118,609

m Obrigacdes do Tesouro = Bilhetes do Tesouro

Figura 6 — Montante negociado por tipologia de valores mobilidrios
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Embora os Bilhetes do Tesouro representem 9,52% do
montante negociado, representam apenas 3,41% dos
negacios realizados, tal como evidéncia o a figura 7.

Tal situacdo poderd ser justificada pelo facto de o
montante médio dos negdcios sobre BT's
(128,021,628), ser consideravelmente superior ao
montante médio dos negdcios sobre OT's
(756,748,061).

= Dbrigacdes do Tesouro = Bilhetes do Tesouro

Figura 7 — Negdcios realizados por tipologia de valores mobilidrios

= Bilhetes do Tesouro

Obrigactes do Tesouro - Mdo Reajustaveis

» Qbrigacies do Tesouro - | ndexadas

Figura 8 — Montante negociado por tipologia de valor mobilidrio

3 Cobertura cambial.
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negociados,

Relativamente as caracteristicas dos titulos mais
manteve-se
Obriga¢6es do Tesouro indexadas a taxa de cambio
AOA/USD.

a predominancia das

Tal poderd dever-se ao facto de, no periodo em analise,
o mercado ter antecipado o impacto da depreciacdo da
moeda nacional sobre os seus investimentos, o que
terd levado os investidores a adquirirem instrumentos
que assegurem o hedging® cambial.
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ANALISE DE PRECOS

Em termos do pricing praticado por cada ano de maturidade, manteve-se a relagao negativa entre
maturidade e taxas de desconto, sendo que o spread entre os titulos de curto prazo e os de longo prazo
(7 anos) foi de sensivelmente 16,13%. Tal podera indiciar, que o mercado percepciona os titulos de longo-
prazo como mais arriscados, sendo o risco de liquidez *o mais evidente. Abaixo podemos constatar o preco
médio dos negdcios de acordo com o ano de vencimento.

2018 2019 2020 2021 2022
99.93 100.76 100.20 100.67 102.04 83.50 87.86
100.76 100.20 100.67 102.04
100
g5 5p B7.86
80
60
40
20
17 18 19 20 pal

Figura 9 - Preco Médio por ano de vencimento

4 0 risco de liquidez é definido pela possibilidade de perda de capital pela incapacidade de liquidar determinado
ativo em tempo razoavel sem perda de valor.
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AGENTES DE INTERMEDIACAO

No que concerne ao desempenho dos membros de negociagao, verifica-se que, dos 16 membros
BODIVA, apenas 10 contribuiram para o montante negociado, com particular realce para o BFA, SBA, e
BMA, que ocupam os trés lugares do podio e que em conjunto as suas transacgoes representaram cerca
de 80.36% do mercado.

Ranking Membro de Negociacio 2016 2084
Montante Negociado Quota de Mercado  Montante Negociado Quota de Mercado|

1 Banco de Fomento Angola 70,530,113,842 ADA 27.85% 206,865,672,355 A0A 39.41%
2 Standard Bank Angola 60,093,948,544 ADA 23.73% 169,945,876,641 AOA 32.38%
3 Banco Millennium Atlantico 11,209,736,988 ADA 4.43% 45,001,020,162 ADA 8.57%
4 Banco Angolano de Investimentos 25,858,048,647 ADA 10.21% 39,091,625,377 ADA 7.45%
5 Banco BICS5.A 58,710,418,278 AOA 23.18% 33,793,645,102 AOA 6.44%
6 Banco de Negocios Internacional 1,455,910,671 ADA 0.57% 20,361,047,582 ADA 3.88%
7 Banco Prestigio NA NA 4,082,396432 A0A 0.78%
8 Banco Economico 6,781,526,060 ADA 2.68% 2,676,588,221 ADA 0.51%
9 Banco Regional do Keve 18,620,223,013 ADA 7.35% 2,033,182,091 ADA 0.39%
10 Banco SOL NA NA 1,034,555,272 A0A 0.20%

Totais 253,259,926,043 AOA 100% 524,885,609,234 AOA 100%

Notas:

1.0 montante negociado pelo Banco Millennnium Atldntico resulta do somatorio dos negocios do Banco Millennium Angola e do Banco Privado Atlantico.

2. 0 montante negociado apresentado inclui as compras e as vendas, isto €, double counted .

Relativamente ao periodo homdlogo, o Banco Prestigio
BFA continua na lideranga do mercado, Banco de Negacios Internacio 078, o Economico

com um montante negociado de AOA >88% e Begional do Keve
206,8 mil milhdes®, tendo a sua quota B 1CS 0.59%
de mercado aumentado de 27,85% para Banco SOL
39,41%. Banco Angolano de | 0.20%
7.45%
O SBA aumentou a sua quota de
mercado de 23,73% para 32,38%,
tendo negociado AOA 169,9 mil 235";2 Milennium At
milhodes.
Banco de Fomento Angola
39.41%

O BMA viu a sua quota de mercado
aumentar de 4,43% para 8,57%, com
AOA 45 mil milhGes negociados em Standa
bO|Sa 32.38%

5 0 montante negociado corresponde ao somatdrio das compras e das vendas, isto é, double counted.
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ANALISE COMPARATIVA MERCADO PRIMARIO E SECUNDARIO

No periodo em andlise, as emissdes em mercado primério atingiram os AOA 895,3 mil milhdes®, ao passo
gue no mercado secundario negociou-se um total de AOA 262,4 mil milhdes.

40000 ADA
350000 ACA
30000 ACA
250000 ADA

20000 ADA

hlil milhdes

15000 ACA
10000 ACA

50.00 ACA

.

Outubro Novembro Dezembro
m Mercado Secundario 44 937 987 998 66 ADA 85,252,584, 2B8.55 ADA 131,262,232,325 57 ADA
Mercado Primario 317,166,467 689 B9 ADA 361,950,354,043 29 ADA 216,200,000,000.00 ADA

Figura 12 — Montante Negociado MSDP vs. Emissées Mercado Primdrio

O montante negociado no MSDP representou cerca de 29% do total de emissdes em mercado primario,
Ao passo as emissoes através do “Balcdo Directo”, que totalizaram AOA 118,7 mil milhGes,

representaram 45,2% das negociagdes em bolsa.

14000 ADA
120,00 ADA
100,00 ADA
¥ B0.00 ADA
=]
=
f 60.00 ADA
=
40,00 ADA
20,00 ADA
- ADA
Qutubro Movembro Dezembro
m BODIVA 44 977 087 908.66 ADA 85,252,584 288 55 ADA 131,262,232 320,97 ADA
Balcao directo 38,700,000,000.00 ADA 16,600,000,000.00 AQA £3,400,000,000.00 ADA

mBODIVA Balcao directo

% Fonte: Site BNA. As emissdes de BT's e OT’s relativas ao més de Dezembro foram recolhidas a partir do
comunicado mensal relativo ao mercado monetdrio e cambial.
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Figura 13 — Montante Negociado BODIVA vs. Montante colocado “Balcdo Directo

Quando efectuamos a comparacao entre o montante negociado no MSDP com o stock de divida publica,
que, se cifrou em média nos AOA 5,6 mil milhdes , constata-se que o montante negociado no MSDP
representou, em média 1,54% do stock total. Por seu turno, o “Balcao Directo” representou em média
apenas 0,49%, ambos com a seguinte evolugao:

2.50% 2.32%
2.00%
1.50%
1.50%
1.12%
1.00% 0.80%
0.659%
0.00% ]

Qutubro Movembro Dezembro

m BODIVA  m Balcdo Directo

Figura 14 — Peso do montante negociado no MSDP e Emissées Balcéo Directo no Stock de Divida Publica Interna
Titulada

ANALISE DOS COMITENTES FINAIS

PRINCIPAIS PARTICIPANTES

No que se refere aos comitentes finais dos negdcios realizados durante o quarto trimestre de 2017,
existe uma prevaléncia dos agentes de intermediacdo e dos clientes empresa, que respondem
respectivamente, por 50,88% e 43,60% do montante negociado. Ja os clientes particulares representam
apenas 5,52%.

Comitentes Montante Negociado % Montante Negociado
Agente de Intermediacio 267,084,997,403 50.38%
Empresa 228,850,713,967 43.60%
Particular 28,949,897,865 5.52%

Total Geral 524, 885,600,234 100%

10
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51%
= Agente de Intermediacio
m Empresa

= Particular

Figura 15 - Participagdo de comitentes finais

Quando analisamos as operag6es de compra, verifica-se que os clientes empresa representam 78,83%

do montante total, sendo que, os agentes de intermediagdo e os clientes particulares representam
apenas 10,70% e 10,47%, respectivamente.

Comitentes Montante Negociado % Montante Negociado
Agente de Intermediacdo 28,071,284,381 10.70%
Empresa 206,891,391,756 78.83%
Particular 27,480,128 480 10.47%

Total Geral 262,442 804,617 100%

No que se refere as operagbes de venda, os agentes de intermedia¢cdo representam 91,07% do

montante total, logo seguido pelos clientes empresa e pelos clientes particulares que representam 8,37%
e 0,56%, respectivamente:

Comitentes Montante Negociado % Montante Negociado
Agente de Intermediacdo 239,013,713,022 91.07%
Empresa 21,959,322,211 8.37%
Particular 1,469,769,384 0.56%

Total Geral 262,442 804,617 100%

11
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Ao analisarmos com maior profundidade, constatamos que, as empresas do sector do Comércio a Grosso
e a Retalho foram os que mais negociaram na posicao compradora, com um total de AOA 63,5 mil
milhGes. Isto dever-se-a ao facto destas empresas utilizarem os titulos indexados para se protegerem da
depreciacdo anunciada da moeda nacional, o Kwanza.

Os principais vendedores foram as empresas do sector da constru¢do, com AOA 11,7 mil milhdes, logo
seguido do sector de Comércio a Grosso e a Retalho, com AOA 6,86 mil milhGes. Este facto, dever-se-a

principalmente por serem estas as empresas que receberam os titulos como forma de pagamento pelos
servicos prestados ao estado, vulgo “atrasados”.

63,501
51,074

50,000

40,000

32,839

30,000

s

MilhSes

22,142

20,000 16,675

11,701
10,000 6,864
1,696 70
0

4,174 4,427
409 -2 - 3i0 1230 £61 148
| — —_—
Comercica  Petrdleo e Gas Industria Construgio Prestagdo de Instituigbes Outras Educacso Salde Saguros
Grossoe & trnsformadora semigos Financeirms actividades

Retalho

mC mV
Figura 16 - Participagdo das empresas por sector de actividade

Relativamente ao niumero de negécios realizados e a e Compra Venda

posicdo compradora ou vendedora dos comitentes, Agente de Intermediacio 150 217
confirma-se a tendéncia verificada em termos de

. . , Empresa 331 88
montante negociado, isto é, os agentes de )
. I S . Particular 438 64
intermediagdo privilegiam a posicdo vendedora :
enquanto, que os clientes particulares e as empresas Total Geral 969 969
privilegiam a posi¢cdao compradora.

'_\ |
N
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LIQUIDACAO E CUSTODIA

NUMEROS DE CONTAS ABERTAS

Ao longo do quarto

trimestre  verificou-se o Contas Abertas
encerramento de trés contas 3000 2809

de registo individualizado,
foram abertas 780 contas,
perfazendo um total de 2000
3.589 registos, o que 5q
engloba as contas de

2500

carteira propria dos 0%

membros, conta de 500 158 172 -
emitente e contas de 0 _ [ -
regularizagdo. Registo de contas Out Nov Dez

até o 32 Trimestre

Figura 17 — Evolugdo das contas abertas

VALORES MOBILIARIOS SOB CUSTODIA

Durante o quarto trimestre de 2017, foram efectuados depdsitos de titulos do tesouro na ordem dos
130.027.264 titulos, sendo 128.223.398 BTs e 1.803.866 OTs, que em termos financeiros, representam
um patriménio na ordem dos 128.223.398.000,00 AOA e 365.093.623.181,52 AOA respectivamente.

Quantidades Migradas

70

60

50

40

30

20

: _

0 Out Nov Dez
B Quantidades Migradas 64,642,954 51,160,382 14,223,928

MilhGes

Figura 18 — Quantidades Migradas
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Actualmente, os activos sob custddia ascendem os 339.419.341 titulos, sendo que 98% correspondem a
bilhetes do tesouro e o remanescente a obrigacdes do tesouro.

Quantidade de Titulos Custodiados

,, 400,000 5,611 6,000
(O] (O]
t 333,446 t
s 350,000 5,000 &
S 300,000 S

250,000 4,000

200,000 3,000

150,000 2,000

100,000

50,000 362 1,000

0 [ ] 0
BT OT-TX OT-TNR

H Bilhetes do Tesouro M Obrigagdes do Tesouro

Figura 19 — Quantidade de Titulos Custodiados

Em termos financeiros, o patriménio sob custddia ascendeu os 1.531.318.297.351,48 AOA, sendo que as
obrigacdes do tesouro representam cerca de 78% do montante expresso nesta cifra.

Valor Nominal dos Titulos Sob Custodia

1,200,000.00
1,000,000.00
800,000.00

600,000.00

Milhoes

400,000.00

200,000.00

—
BT OT-TX OT-NR

W Sériel  333,446,259,000.00 1,161,658,738,351.48 36,213,300,000.00

0.00

Figura 20 — Valor Nominal de Titulos Custodiados
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LIQUIDACAO DE OPERACOES
Durante o terceiro trimestre, foram liquidados 969 negdcios, o que correspondeu a uma cifra de mais de
265 mil milhdes de Kwanzas.

N2 de Negocios vs Montante Financeiro

1200 300.00
1000 250.00
800 200.00 §
0
600 150.00 %
400 100.00 =
200 50.00
0 0.00
Out Nov Dez Total
mmm N2 Negbcios 209 284 476 969

=== Montante Financeiro 45,358,977,477.72 87,194,576,799.31 132,640,428,097.48265,193,982,374.51

N2 Negocios === |\Vlontante Financeiro

Figura 21 — Negdcios e montante liquidados

EVENTOS PROCESSADOS (PAGAMENTO DE JUROS E REEMBOLSOS ETC.)

Durante o periodo de Outubro a Dezembro, foram processados 237 eventos, nomeadamente, 177
pagamentos de cupdo e 60 resgates, totalizando 125.482.927 de titulos e perfazendo um montante
financeiro de 245.741.559.752,12 AOA, conforme ilustra o grafico:

Montantes Financeiros dos Eventos

100,000.00
80,000.00
0 60,000.00
<
2 40,000.00
20,000.00 -
0.00 e ] ]
Out Nov Dez
M RESGATE  23,795,699,287.62 = 114,190,375,765.37 = 91,944,549,366.51
B CUPAO 2,286,239,682.55 6,263,380,140.16 7,261,315,509.91

Grdfico 22 - Eventos de Distribui¢do de Rendimento
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FACTOS RELEVANTES

A. Regulagdo BODIVA

Registo junto da CMC da Regra N. 22/17 — Do Pregario, que define as comissGes
aplicaveis aos servicos prestados pela BODIVA;

Registo junto da CMC da Instru¢do N. 21/17 — Da Integracdo de Valores
Mobiliarios, que define os requisitos e procedimentos aplicaveis ao processo de
integracdo de valores mobilidrios na CEVAMA,;

Registo junto da CMC da Instru¢do N. 22/17 — Da Admissdao de Valores
Mobiliarios ao Mercado de Bolsa, que define os requisitos e procedimentos
aplicaveis ao processo de admissao de valores mobilidrios ao referido mercado;
Registo junto da CMC da Instrugdo N. 21/18 — Do Calendario e Horario de
Funcionamento dos Mercados BODIVA 2018, que define os dias e o respectivos
horarios de funcionamento dos Mercados BODIVA.
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