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SUMARIO EXECUTIVO

>

Face ao periodo homélogo, o montante negociado aumentou 1,58%, de 215,20 para
AOA 218,67 mil milhoes;

Foram realizados 1.043 negdcios, o que representa um decréscimo de 21.9%
relativamente ao periodo homdlogo em que se registou apenas 1.336 negdcios;

Do total de negdcios, apenas 155 foram negodcios interbancarios, isto é, 14,86%. O més
de Junho foi 0 més em que se registou mais negdcios interbancarios, com um total 67,
logo seguido pelo més de Maio, com 59. J4 o més de Abril registou apenas 29 negdcios
interbancarios;

Do montante negociado, cerca de 86.77% refere-se a titulos que apresentam
maturidade residual inferior a 3 anos;

As obrigacoes do tesouro indexadas ao ddlar norte-americano (OTX), representaram
cerca de 62,30% do montante negociado, significando uma reducdo de cerca 14,17%
relativamente ao trimestre anterior;

As obrigacoes do tesouro nao reajustaveis (OTNR), representaram cerca de 32,42%,
sendo que, os bilhetes do tesouro (BT's) representaram 5,28%. Ja as unidades de

participacao representam apenas 0,002%;

O BAI, BFA, e o BMA sao responsaveis por cerca 70,43 % do montante de negociado,
dos quais 31,10%, 26,79% e 12,53% respectivamente;

Os titulos transaccionados em mercado secundario representaram, em média, cerca de
0.86% do stock de divida publica titulada;

Os principais responsaveis pelas negociacdoes do mercado secunddrio, sao os agentes de
intermediacao, com 48,2% do montante negociado, logo seguido dos clientes empresa

com 35,0% e pelos clientes particulares, com apenas 16,8% do montante total negociado;

No periodo em andlise, foram abertas 506 contas de registo individualizado, totalizando
8.065 contas abertas;

O montante sob custddia da BODIVA atingiu a cifra de AOA 2.3 bilides;

Foram liquidados 1.043 negdcios, correspondente AOA 223 mil milhGes.
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NEGOCIAGAO

EVOLUCAO DAS NEGOCIACC)ES

Durante o segundo trimestre de 2019 foram realizados 1.043 negécios nos mercados regulamentados
sob gestdo da BODIVA, movimentando um total de AOA 218,670,636,994 equivalente a USD
702,082,569, o que representa um aumento de 1,57% face ao periodo homdlogo. Em termos
acumulados, regista-se um aumento de 19,13% face ao mesmo periodo do ano passado.
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Figura 1 - Volume de Negociagdo 2018 vs. 2019

O montante médio mensal de negociagao foi de 72,89 mil milh6es de AOA, sendo que, Abril foi o més
em que se registou maior negociacdo, com cerca de 78,87 mil milh6es de AOA. Neste contexto, as
negociac¢oes registaram a seguinte evolucgdo:
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Figura 2 - Evolugéio Mensal do Montante Negociado

1 Conversdo efectuada a taxa de cdmbio média de compra do | trimestre 2019 (311.46), conforme dados divulgados ao site do
BNA.
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O numero de negdcios realizados face ao periodo homoélogo registou uma redugao de 15.61%, tendo
sido realizados 1.043 negdcios, com uma média mensal de 348 negdcios.
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Figura 3 - Evolugdo Mensal dos Negdcios Realizados
2025 Relativamente aos negocios
realizados, por ano de vencimento, e
2024

em comparagdao com os periodos
passados, confirma-se a tendéncia
para a concentracdo do montante
negociado em  titulos com
maturidade residual até 3 anos.
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Os titulos com vencimento até 2021

representam 82.77% do montante
negociado.
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Figura 4 — Montante negociado por ano de vencimento
(Montante em mil milhGes de AOA)
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Figura 5 — Negdcios realizados por ano de vencimento

Em relagdo ao montante negociado
por tipologia de valor mobilidrio,
confirma-se a predominancia das
obrigacoes do tesouro (94,71%) em
detrimento dos bilhetes do tesouro
(5,28%).

Por outro lado, as negociacbGes de
unidades de participacdao
representam apenas (0.002%), do
total negociado tal como evidéncia o
grafico ao lado.

RELATORIO DOS MERCADQS BODIVA
I TRIMESTRE 2019
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Tal como o montante negociado, o
numero de negdcios encontra-se,
também concentrado nas
maturidades mais curtas, com
especial realce para o ano de 2020.

Verificou-se assim que, os negdcios
realizados nas maturidades de
2019, 2020 e 2021 representaram,
respectivamente, 18.22%, 57.72%
e 10.83%, totalizando cerca de
86.77% dos negdcios realizados.

11,547,913,001.19 Kz

207,118,190,350.82 Kz

= Bilhetes do Tesouro

m Obriga¢Ges do Tesouro

= Unidades de Participacgdo

Figura 6 — Montante negociado por tipologia de valores mobilidrios
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As obrigagOes registaram um total de
840 negdcios, representado 80,54%
do total de negdcios realizados.
Embora os Bilhetes do Tesouro
representem apenas 5,28% do
montante negociado, representaram
19,98% dos negdcios realizados. Ja as
unidades de participagao, com apenas
5 (cinco) negdcios representaram
apenas 0.48%, tal como evidéncia a
figura 7.

59 - 0.002%

= Unidades de participagdo

= Obrigagdes do Tesouro - Nao

Reajustaveis

= Obrigagdes do Tesouro -

Indexadas USD
Bilhetes do Tesouro

= Bilhetes do Tesouro
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840

= Obrigagdes do Tesouro

= Unidades de Participagdo

Figura 7 — Negdcios realizados por tipologia de valores mobilidrios

33%

Figura 8 — Montante negociado por tipologia de valor mobilidrio

2 Cobertura de Risco.
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Relativamente as caracteristicas dos
titulos mais negociados, as
Obrigac¢6es do Tesouro indexadas ao
dolar norte-americano
representaram 62,30% do montante
transaccionado.

Constata-se assim que, apesar de uma
maior previsibilidade e estabilidade
da taxa de cambio, os investidores
continuam a privilegiar a negociacdo
de instrumentos que assegurem o
hedging?® contra a desvalorizacdo da
moeda nacional.
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ANALISE DE PRECOS

Em termos do pricing praticado por ano de maturidade, manteve-se a relagdo negativa entre
maturidade e taxas de desconto, sendo que o spread entre os titulos de curto prazo e os de longo prazo
OT-NR, foi de sensivelmente 38.4%>. Tal poderd indiciar que, o mercado percepciona os titulos de longo-
prazo como sendo mais arriscados, sendo o risco de liquidez* o mais evidente. Abaixo o preco médio dos
negdcios de acordo com o ano de vencimento.

Tipologia 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
oTX 99.75 100.40 101.12 96.48 95.35
OTNR 94.15 93.45 84.55 77.21 74.08 71.73 67.96
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Figura 9 - Prego Médio por ano de vencimento

3 Spread entre o preco médio das OTNR com vencimento em 2019 e aquelas que vencem 2025.
4 O risco de liquidez é definido pela possibilidade de perda de capital pela incapacidade de liquidar determinado activo em
tempo razodvel sem perda de valor.
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AGENTES DE INTERI\/IEDIA(;AO

No que concerne ao desempenho dos membros de negociacdo, verifica-se que, dos 20 membros
BODIVA, apenas 13 contribuiram para o montante negociado. Particular realce para o BAI, BFA e SBA,
que ocupam os trés primeiros lugares e cujas transac¢oes representaram cerca de 70,43 % do mercado.

Montante Negociado

Quota de

Il Trimestre 2019
Mercado

Ranking Membro de Negociacao | Trimestre 2018 Quota de Mercado

1 Banco Angolano de Investimentos 63,721,462,891 AOA 14.80% 136,032,817,246 AOA 31.10%
2 Banco de Fomento Angola 215,136,744,254 AOA 49.97% 117,170,509,565 AOA  26.79%
3 Banco Millennium Atlantico 8,546,318,287 AOA 1.98% 54,809,041,147 AOA 12.53%
4 Banco Economico 6,474,810,570 AOA 1.50% 37,188,075,258 AOA  8.50%
5 Standard Bank Angola 102,355,460,018 AOA 23.77% 34,907,293,873 AOA  7.98%
6 Banco BICS.A 26,459,091,885 AOA 6.15% 24,147,536,223 AOA  5.52%
7 BANCO DE CREDITO DO SUL, S.A 0AOCA 0.00% 15,225,644,581 AOA  3.48%
8 Banco de Negocios Internacional 6,744,966,653 AOA 1.57% 5,234,014,500 AOA 1.20%
9 Banco Prestigio 0AQCA 0.00% 5,154,539,633 AOA 1.18%
10 Banco SOL 75,625,038 AOA 0.02% 3,633,770,476 AOA  0.83%
11 Banco Regional do Keve 1,042,421,074 AOA 0.24% 2,062,956,208 AOA  0.47%
12 Banco Caixa Geral Angola 0AQCA 0.00% 1,677,431,194 AOA  0.38%
13 MADZGLOBAL 0AOCA 0.00% 97,644,085 AOA  0.02%
Totais 430,556,900,670 AOA 100% 437,341,273,989 AOA  100%
= Banco Angolano de Investimentos 1.18% 3.48% 1.20%

Banco de Fomento Angola

Banco Millennium Atlantico 0.02%
0.38%

0.47%

= Banco Economico

m Standard Bank Angola

= Banco BICS.A

= BANCO DE CREDITO DO SUL, S.A

m Banco de Negocios Internacional

31.10%

® Banco Prestigio

= Banco SOL

® Banco Regional do Keve /
12.53%

m Banco Caixa Geral Angola
= MADZGLOBAL

\ 26.79%

Figura 10 — Montante Negociado por Membro de Negociagdo

O BAI assume pela primeira vez a lideranga do mercado, com um montante negociado de AOA 136,03
mil milhdes®, com uma quota de mercado de 31,10%. O BFA, na segunda posi¢do, negociou AOA 117,17
mil milhGes viu a sua quota de mercado cifrar-se nos 26,79%. Na terceira posi¢do, surge o BMA com uma
guota de mercado de 12,53%, com um montante negociado de AOA 54,80 mil milhGes.

> 0 montante negociado corresponde ao somatdrio das compras e das vendas, isto é, double counted.
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ANALISE COMPARATIVA MERCADO PRIMARIO E SECUNDARIO

No periodo em andlise, as emissdes em mercado primario atingiram os AOA 362,25 mil milhdes®, ao
passo que, no mercado secunddrio negociou-se um total de AOA 218,67 mil milhdes.

600 AOA
" 500 AOA
i 400 AOA
E 300 AOA
s 200 AOA
100 AOA

sop [ —
Abril Maio Junho Acumulado
Anual

B Mercado Secundario 78,877,576,029. 67,094,937,963. 72,698,123,001. 427,046,984,521
Mercado Primdrio 166,070,431,000 143,874,919,087 52,304,740,161. 551,841,478,248

B Mercado Secundario Mercado Primario

Figura 11 — Montante Negociado MSDP vs. Emissées Mercado Primdrio

O montante negociado no MSDP representou 77,39% do total de emissoes em mercado primdrio, o que
representa uma variacao de negativa em relacdo ao trimestre passado, em que representou 109%.

Quando efectuamos a comparacdo entre o montante negociado no MSDP com o stock de divida publica
titulada, que se cifrou em média nos AOA 8,6 bilides, podemos observar que, no periodo em aprego, em
média, o MSDP representou cerca de 0.86% do stock de divida publica titulada. Abaixo, a evolugdo
mensal:

0.95%

0.91%

0.90%

0.83% 0.83%

= I I

Abril Maio Junho Média Anual

0.85%
0.80%

0.75%

0.70%

Figura 12 — Peso do montante negociado no MSDP no Stock de Divida Publica Interna Titulada

6 Fonte: Site BNA.



ANALISE DOS COMITENTES FINAIS

PRINCIPAIS PARTICIPANTES

No que se refere aos comitentes finais dos negdcios realizados durante o segundo trimestre de 2019,
existe uma prevaléncia dos agentes de intermediagdo e dos clientes empresa, que respondem
respectivamente, por 48,2% e 35,0% do montante negociado. Ja os clientes particulares representam
apenas 16,8%.

Comitente Final Montante Negociado %
Empresa 152,958,765,849.05 AOA 35.0%
Intermediario Financeiro 210,924,647,312.14 AOA 48.2%
Particular 73,457,860,827.83 AOA 16.8%
Total 437,341,273,989.02 AOA 100%

Analise grafica dos comitentes finais:

= Empresa
® Intermediario Financeiro

m Particular

Figura 13 - Participagdo de comitentes finais

RELATORIO DOS MERCADOS BODIVA
I TRIMESTRE 2019
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Quando analisamos as operacoes de compra, verifica-se que os agentes de intermediagao representam
56,3% do montante total, sendo que, os clientes empresa e particulares representam apenas 41,7% e
2,0%, respectivamente.

Comitente Final Montante Negociado %

Empresa S 91,175,465,829.21 41.7%
Intermediario Financeiro S 123,080,375,770.07 56.3%
Particular S 4,414,795,395.23 2.0%

W

Total 218,670,636,994.51 100%

No que se refere as operagdes de venda, os representaram 40,2% do montante total, logo seguido pelos
clientes particulares, com 31,6% e pelos clientes empresa que representa 28,3%:

Comitente Final Montante Negociado %

Empresa S 61,783,300,019.84 28.3%
Intermediario Financeiro S 87,844,271,542.07 40.2%
Particular S 69,043,065,432.60 31.6%

W

Total 218,670,636,994.51 100%

Relativamente ao numero de negdcios
realizados e a posicdo compradora ou Tipologia de
vendedora dos comitentes, confirma-se a Comitente
tendéncia verificada em termos de
montante negociado, isto é, os agentes
de intermediagao privilegiam a posicao
compradora em detrimento da posi¢ao

Empresa 181 216

Intermediario

vendedora. Financeiro 749 298
Jd os clientes empresa e particulares

apresentam comportamento oposto, i

P P P Particular 113 529

privilegiando, a posicdo vendedora. Este
comportamento é uma inversdo
relativamente aos trimestres anteriores
em que, privilegiavam a posicdo
compradora.

11
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Ao analisarmos os dados numa dptica sectorial, constatamos que, as empresas do sector da satide foram
as que mais negociaram, na posicao compradora, com um total de AOA 12,2 mil milhdes, seguidos das
empresas pertencente ao sector financeiro, com um montante correspondente a AOA 11,3 mil milhdes.

Quanto as vendas, o sector do Comércio a Grosso e a Retalho ocupa a lideranga, com AOA 28,3 mil
milhdes, logo seguido do sector de Prestacdao de Servigos, com AOA 24,8 mil milhdes e pelo sector da
Construgao, com AOA 20,7 mil milhes.

35.009
% 31.52%
30.00% 27.72%
25.00% 23.09%
20.00%
0,
15.00% 14.53% 15.79%
B 0
10.78%
10.00%  8-529 8.649 8.379
5.00% 3.389 I 48% 2.63% 2.27%
0.004.2% 11% l.oo% .00%
0.00% . . i
Comercioa Construgdao Educagdo Industria Instituicdes Prestacao Saude Seguros Transportes
Grosso e a Financeiras de servigos
Retalho

mC myv

Figura 14 - Participagdo das empresas por sector de actividade
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LIQUIDAGAO E CUSTODIA

CONTAS ABERTAS

Durante o segundo trimestre de 2019, verificou-se a abertura de 506 contas de registo individualizado.
Ao longo do periodo, o més de Abril contou com o maior nimero de novos registos. Actualmente, o
sistema de custddia contém o total de 8065 contas activas, o que engloba as contas de carteira prépria
dos membros, contas de emitente, contas de regularizacdo e contas de registo individualizado.

2000 8065
8000
7000
6000
5000
4000
3000
2000

1000 180 174 152 >06

0 — — — -

Abr Maio Jun Total Itrimestre Total de Contas
Activas a 28 de
Junho

Figura 15 — Evolugdo das contas abertas

13



BODIVA

SGMR, SA =—

VALORES MOBILIARIOS SOB CUSTODIA

Divida PUblica

Foram efectuados depdsitos de titulos do tesouro na ordem dos 186.843.555 titulos, que em termos
financeiros, representam um patriménio na ordem dos 2,369,052,043,732.08 AOA equivalente a
7,252,050,652.83 USD . No que concerne ao acumulado durante o ano, registamos o total de 150.457.381
titulos.

200,000
180,000
160,000
140,000
120,000
b 100,000
S 80,000
= 60,000
= 40,000 I I
20,000
0 ||
Total sob
Abr Maio Jun Total Itrimestre | custddia a 28 de
Junho
W Sériel 12,392,528 99,134,313 75,316,714 186,843,555 150,457,381

Figura 16 — Quantidades Migradas

Referente a Divida Publica, os activos sob custddia ascendem os 150.454.989 titulos, sendo que 95%
correspondem a bilhetes do tesouro e o remanescente a obrigacdes do tesouro. Comparativamente ao
periodo homdlogo, houve um decréscimo de 4%.

16,000 14,226
14,000
12,000
10,000
8,000
6,000
> 4,000
2,000

0

10000

819
I

BT Obrigacdes (OT-NR; OT-TX; OT-BT364)

Figura 17 — Quantidade de Titulos Custodiados
14
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Em termos financeiros, o patrimdnio sob custédia ascendeu os 2,369,052,043,732.08 AOA equivalente a
7,252,050,652.83 USD, fazendo com que as obrigacdes do tesouro passassem a representar 94% do
montante expresso nesta cifra.

2,000,000
1,800,000
1,600,000
1,400,000
1,200,000

1,000,000

‘2 800,000

S 600,000

400,000
200,000 .
0 [
BT OT-NR OT-BT364 OT-TX
H Sériel 142,261,142,000 385,634,700,000 120,100,000 1,841,036,101,732.08

Figura 18 — Valor Nominal de Titulos Custodiados

Divida Privada

Com as Acg¢oes Ordindrias do Banco Prestigio, integradas em Junho, a Central de Valores Mobilidrios
registou um aumento de 7.832.000.000,00 AOA correspondendo a 23.975.016,03 USD no montante
custodiado, representando 26% do total.

As unidades de Participacdo do BFA OPORTUNIDADES Il, com o montante de 18.000.000.000,00 AOA
equivalente a 55.100.905,06 USD representam 59% de 30,532,000,000 AOA. Durante o periodo em
analise a divida privada corresponde a 1% do montante custodiado pela CEVAMA.

Divida Privada

20,000,000,000 20,000,000
15,000,000,000 ' 15,000,000
10,000,000,000 10,000,000
5,000,000,000 ' 5,000,000
0 ‘ 0
AccGes Ordinarias Obrigacdes Unidades de
Corporativas Participagao
I \Vontante Quantidade
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Figura 19 — Valor financeiro stock de Divida Privada

LIQUIDAGCAO DE OPERACOES

Mercado Primario - Portal do Investidor
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SGMR, SA =—

Durante o segundo trimestre do ano foram liquidados 306 negécios, perfazendo um montante financeiro
de 2,838,335,804.81 AOA equivalente a 8,688,603.98 USD. O acumulado até a data em analise perfaz um
total de 1057 negdcios e um montante negociado de AOA 9,689,855,353.30 e 29,662,211.11 USD.

Comparativamente ao Ultimo trimestre, houve um acréscimo de 25%.

350 3,000.00
300 2,500.00
250 2,000.00
200
1,500.00
150
100 1,000.00
50 . 500.00
0 0.00
Abr Maio Jun Total
N2 Negécios 137 103 66 306

Montante Financeiro | 1,201,111,432.75 878,598,951.80 @ 758,625,420.26 @ 2,838,335,804.81

Figura 20 — Negdcios e Montantes Liquidados no Portal do Investidor

RELATORIO DOS MERCADQS BODIVA
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No que concerne a tipologia de Valor Mobilidrio, os Bilhetes do Tesouro (BT), tiveram melhor aderéncia
dos investidores, perfazendo um montante financeiro de AOA 1,824,450,577.86 equivalente a
5,584,937.67USD, correspondendo a 64% do valor arrecadado no trimestre.
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BT OTX OT-NR
B Montante Financeiro  1,824,450,577.86 26,552,522.67 987,332,704.28

H Quantidade 2,037,872 63 11,163

Figura 21 — Tipologia Negociadas Mercado Primdrio

Mercado Secundario
Durante o segundo trimestre, foram liquidados 1043 negdcios, o que correspondeu a uma cifra de mais
de 223 mil milhGes, perfazendo o equivalente a mais de 683 milhGes de USD.
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Abr Maio Jun Total
N2 Negdcios 384 340 318 1042

Montante Financeiro 80,501,394,418.2468,385,763,774.2274,369,384,109.0223,256,542,301.47

Figura 22 — Negdcios e Montantes Liquidados Mercado Secunddrio
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EVENTOS PROCESSADOS (PAGAMENTO DE JUROS E REEMBOLSOS ETC.)

No periodo de Abril a Junho, foram processados 256 eventos de distribuicdo de rendimentos,
nomeadamente, 215 pagamentos de cupdo e 41 resgates, totalizando 82,547,967 de titulos e perfazendo
um montante financeiro de 169,519,113,276.08 AOA equivalente a 518,925,364.83 USD, conforme ilustra
o grafico.
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Abr Maio Jun
B Cupédo 7,988,883,704.80 14,721,883,263.34 19,513,538,731.00
Resgate 43,563,424,877.68 56,831,870,897.67 26,899,511,801.59

Grdfico 23 - Eventos de Distribui¢Go de Rendimento
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FACTOS RELEVANTES

A. Legislacdo e Regulamentacao de Mercado:
l. Decretos

Decreto Legislativo Presidencial n.2 5/19 de 2 de Maio - estabelece os
Principios e Regras relativas a Constituicdo e a Gestdao dos Fundos de
Garantia das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados,
Camara de Compensa¢do ou de Contraparte Central e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios;

Decreto Legislativo Presidencial n.2 6/19, de 2 de Maio - estabelece o
Regime Juridico aplicavel aos Valores Mobilidrios de Natureza Monetaria,
designados por Papel Comercial.

Il.  Instrugdes da Comissdao do Mercado de Capitais (“CMC”)

Instrugdo N.2 003/CMC/06-19 — sobre o Contedido Minimo do Precario
para os Investidores N3do Institucionais;

Instrugdo N.2 004/CMC/06-19 — sobre o Racio de Solvabilidade das
Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados e de Servicos
Financeiros sobre Valores Mobiliarios.

1R Instrugdes BODIVA

Instrugdo BODIVA N.21/19 — Dos Leil&es de Privatizacgo.
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