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SUMÁRIO EXECUTIVO  
➢ Face ao período homólogo, o montante negociado registou um aumento de 18,11%, de 

196,08 para AOA 231,1 mil milhões; 
 

➢ Foram realizados 1.049 negócios, o que representa uma diminuição de 7,33% 
relativamente ao período homólogo em que se registou 1.132 negócios; 
 

➢ Do total de negócios, 428 foram negócios interbancários, isto é, 40.80%. O mês de 
Outubro foi o mês em que se registou mais negócios interbancários, com um total 170, 
logo seguido pelo mês de Novembro com 131, já o mês de Dezembro registou apenas 127 
negócios interbancários; 
 

➢ Do montante negociado, cerca de 56.92%refere-se a títulos que apresentam maturidade 
residual igual ou inferior a 3 anos;  
 

➢ As obrigações do tesouro indexadas ao dólar norte-americano (OT-TX), representaram 
cerca de 82,78% do montante negociado, significando um aumento de cerca 12,94% 
relativamente ao trimestre anterior; 
 

➢ As obrigações do tesouro não reajustáveis (OT-NR), representaram cerca de 16,05%, 
sendo que, os bilhetes do tesouro (BT´s) representaram 0,94%. Já as obrigações privadas 
0,13%; 
 

➢ O BFA, BMA e BAI foram responsáveis por cerca 66,62 % do montante de negociado, 
dos quais 27,80%, 25,14% e 13,58% respectivamente. Já o SBA viu a sua quota de mercado 
diminuir para 13,18%; 
 

➢ Os títulos transaccionados em mercado secundário representaram, em média, cerca de 
0.73% do stock de dívida pública titulada; 

 

➢ Os principais responsáveis pelas negociações do mercado secundário, são os agentes de 
intermediação, com 51,8% do montante negociado, logo seguido dos clientes empresa 
com 40,9% e pelos clientes particulares, com apenas 7,3% do montante total negociado; 
 

 
➢ No período em análise, foram abertas 2.996 contas de registo individualizado, 

totalizando 11.060 contas abertas;  
 

➢ O montante sob custódia da BODIVA atingiu a cifra de AOA 3.1 biliões, um aumento de 
34,78% relativamente ao trimestre anterior; 
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➢ Foram liquidados 1.090 negócios, correspondente AOA 223 mil milhões; 
 

➢ Foram processados 256 eventos de distribuição de rendimentos, nomeadamente, 215 
pagamentos de cupão e 41 resgates, totalizando 82,547,967 de títulos e perfazendo um 
montante financeiro de AOA 169,519,113,276.08; 
 

➢ Com a integração das acções do Banco Prestígio, S.A, foi concluído o primeiro processo 
de integração de acções na CEVAMA; 
 

➢ No Portal do Investidor, liquidados 306 negócios, perfazendo um montante financeiro 
de AOA 2,838,335,804.81. O acumulado até a data em análise perfaz um total de 1.057 
negócios e um montante negociado de AOA 9,689,855,353.30 e USD 29,662,211.11. 
Comparativamente ao último trimestre, houve um acréscimo de 25%. 
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NEGOCIAÇÃO 

EVOLUÇÃO DAS NEGOCIAÇÕES 
Durante o quarto trimestre de 2019 foram realizados 1.049 negócios nos mercados regulamentados 

sob gestão da BODIVA, movimentando um total de AOA 231,605,864,413 equivalente a USD 

512,302,2741 o que representa um aumento de 18,11% face ao período homólogo. Em termos 

acumulados, regista-se um aumento de 9,97% face ao mesmo periodo do ano passado. 

 

Figura 1 - Volume de Negociação 2018 vs. 2019 

O montante médio mensal de negociação foi de 77,10 mil milhões de AOA, sendo que, Dezembro foi o 

mês em que se registou maior negociação, com cerca de 95,55 mil milhões de AOA. Neste contexto, as 

negociações registaram a seguinte evolução:  

 

Figura 2 - Evolução Mensal do Montante Negociado 

 
1 Conversão efectuada a taxa de câmbio média de compra do IV trimestre (452.0883), conforme divulgado no site do BNA.  
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O número de negócios realizados face ao período homólogo registou uma diminuição de 7,33%, tendo 

sido realizados 1.049 negócios, com uma média mensal de 350 negócios.  

2018 2019 Variação (%) Média Mensal 2019 
1,132 1,049 -7.33% 350 

 

 

Figura 3 - Evolução Mensal dos Negócios Realizados 

 

 Relativamente aos negócios realizados, por 

ano de vencimento, e em comparação com os 

períodos passados, confirma-se a tendência 

para a concentração do montante negociado 

em títulos com maturidade residual até 3 

anos.  

Os títulos com vencimento até 2021 

representam 56.92% do montante 

negociado. 
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 Tal como o montante negociado, o 

número de negócios encontra-se, também 

concentrado nas maturidades mais curtas, 

com especial realce para o ano de 2020. 

Verificou-se assim que, os negócios 

realizados nas maturidades de 2019, 2020 

e 2021 representaram, respectivamente, 

0.95%, 39.75% e 32.16%, totalizando 

cerca de 73.69% dos negócios realizados. 

  

Figura 5 – Negócios realizados por ano de vencimento 

                                                                                                                                 

 

Em relação ao montante 

negociado por tipologia de valor 

mobiliário, confirma-se a 

predominância das obrigações 

do tesouro (98,94%) em 

detrimento dos bilhetes do 

tesouro (0,94%). 

Por outro lado, as negociações de 

obrigações privadas representam 

(0.13%) do montante total 

negociado. 

 

 

 

 

Figura 6 – Montante negociado por tipologia de valores mobiliários 

 

 

 

0 100 200 300 400 500

2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025

2,166,207,936.98 Kz 

229,142,635,076.43 Kz 

297,021,400.00 Kz 

Bilhetes do Tesouro

Obrigações do Tesouro

Obrigações Privadas



 
 
 
 
 

7 
RELATÓRIO DOS MERCADOS BODIVA 
IV TRIMESTRE 2019 

As obrigações registaram um total de 

1.039 negócios, representado 99,05% 

do total de negócios realizados. Os 

Bilhetes do Tesouro e as obrigações 

privadas representaram apenas 0,086% 

e 0,10% respectivamente, tal como 

evidência a figura 7. 

 

 

 

 

                           Figura 7 – Negócios realizados por tipologia de valores mobiliários 

 

                                                               

Relativamente às características dos títulos 

mais negociados, as Obrigações do Tesouro 

indexadas ao dólar norte-americano 

representaram 82,78% do montante 

transaccionado. 

Constata-se assim que, apesar de uma maior 

previsibilidade e estabilidade da taxa de 

câmbio, os investidores continuam a 

privilegiar a negociação de instrumentos que 

assegurem o hedging2 contra a desvalorização 

da moeda nacional.  

 

 

 

 

Figura 8 – Montante negociado por tipologia de valor mobiliário 
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ANÁLISE DE PREÇOS 
Em termos do pricing praticado por ano de maturidade, manteve-se a relação negativa entre 

maturidade e o preço médio praticado, com especial enfase para as OT-NR. Assim, constata-se que, o 

preço tende a diminuir a medida que a maturidade aumenta. Abaixo o preço médio dos negócios de 

acordo com a tipologia e ano de vencimento. 

 

 

Figura 9 - Preço Médio por ano de vencimento de OT-TX e OT-NR 

 

Análise de Preços
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AGENTES DE INTERMEDIAÇÃO 
No que concerne ao desempenho dos membros de negociação, verifica-se que, dos 23 membros 

BODIVA, apenas 15 contribuíram para o montante negociado. Particular realce para o BFA, BMA e BAI, 

que ocupam os três primeiros lugares e cujas transacções representaram cerca de 66,62 % do mercado.  

 

 

Figura 10 – Montante Negociado por Membro de Negociação 

Ranking Membro de Negociação IVº  Trimestre 2018 Quota de Mercado IVº Trimestre 2019 Quota de Mercado

1 Banco de Fomento Angola 128,622,370,991 AOA 32.91% 128,776,949,399 AOA 27.80%

2 Banco Millennium Atlantico 30,325,927,981 AOA 7.76% 116,446,668,598 AOA 25.14%

3 Banco Angolano de Investimentos 83,824,977,861 AOA 21.45% 63,371,835,945 AOA 13.68%

4 Standard Bank Angola 110,248,116,659 AOA 28.21% 61,071,885,501 AOA 13.18%

5 Banco SOL 293,168,992 AOA 0.08% 25,463,399,475 AOA 5.50%

6 Banco de Negocios Internacional 3,522,035,153 AOA 0.90% 20,285,619,237 AOA 4.38%

7 Banco Economico 1,214,050,000 AOA 0.31% 16,885,477,892 AOA 3.65%

8 Banco Regional do Keve 240,907,529 AOA 0.06% 9,730,590,510 AOA 2.10%

9 Banco Caixa Geral Angola 1,927,489,787 AOA 0.49% 1,531,467,236 AOA 0.33%

10 Banco BIC S.A 30,560,594,008 AOA 7.82% 6,949,346,902 AOA 1.50%

11 BANCO DE INVESTIMENTO RURAL 0 AOA 0.00% 4,903,816,843 AOA 1.06%

12 Banco de Credito do Sul, S.A 0 AOA 0.00% 7,162,606,373 AOA 1.55%

13 BANCO YETU S.A 0 AOA 0.00% 456,333,800 AOA 0.10%

14 VTB AFRICA S.A 0 AOA 0.00% 97,505,062 AOA 0.02%

15 BNA 0 AOA 0.00% 78,226,055 AOA 0.02%

Totais 390,779,638,962 AOA 100% 463,211,728,827 AOA 100%
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O BFA reassume a liderança do mercado, com um montante negociado de AOA 128,77 mil milhões3, 

com uma quota de mercado de 27,80%. O BMA, na segunda posição, negociou AOA 116,44 mil milhões 

viu a sua quota de mercado cifrar-se nos 25,14%. Na terceira posição, surge o BAI com uma quota de 

mercado de 13,68%, com um montante negociado de AOA 63,37 mil milhões.  

ANÁLISE COMPARATIVA MERCADO PRIMÁRIO E SECUNDÁRIO 
 

No período em análise, as emissões em mercado primário atingiram os AOA 25,14 mil milhões4, ao passo 

que, no mercado secundário negociou-se um total de AOA 231,60 mil milhões. 

 

 

Figura 11 – Montante Negociado MSDP vs. Emissões Mercado Primário 

O montante negociado no MSDP representou 921,00% do total de emissões em mercado primário, o 

que representa uma variação positiva em relação ao trimestre passado, em que representou 106,87%.  

Quando efectuamos a comparação entre o montante negociado no MSDP com o stock de dívida pública 

titulada, que se cifrou em média nos AOA 10,63 biliões, podemos observar que, no período em apreço, 

em média, o MSDP representou cerca de 0.73% do stock de dívida publica titulada. Abaixo, a evolução 

mensal: 

 

Figura 12 – Peso do montante negociado no MSDP no Stock de Divida Publica Interna Titulada 

 
3 O montante negociado corresponde ao somatório das compras e das vendas, isto é, double counted. 
4 Fonte: Site BNA. 
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ANÁLISE DOS COMITENTES FINAIS 
PRINCIPAIS PARTICIPANTES 
 

No que se refere aos comitentes finais dos negócios realizados durante o quarto trimestre de 2019, 

existe uma prevalência dos agentes de intermediação e dos clientes empresa, que respondem 

respectivamente, por 51,8% e 40,9% do montante negociado. Já os clientes particulares representam 

7,3%. 

Comitente Final Montante Negociado % 
Empresa 189,323,277,775.82 AOA 40.9% 
Intermediário Financeiro 240,028,881,780.14 AOA 51.8% 
Particular 33,859,569,270.86 AOA 7.3% 

Total 463,211,728,826.82 AOA 100% 
 

 

Análise gráfica dos comitentes finais: 

  

Figura 13 - Participação de comitentes finais 
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Quando analisamos as operações de compra, verifica-se que os clientes empresa representam 48,4% 

do montante total, sendo que, os agentes de intermediação e particulares representam 40,4% e 11,2%, 

respectivamente. 

Comitente Final Montante Negociado % 

Empresa 112,029,020,427.84 AOA 48.4% 

Intermediário Financeiro 93,633,611,103.19 AOA 40.4% 

Particular 25,943,232,882.38 AOA 11.2% 

Total                           231,605,864,413.41 AOA 100% 
 

No que se refere às operações de venda, os agentes de intermediação representaram 63,2% do 

montante total, logo seguido pelos clientes empresas, com 33,4% e pelos clientes particulares que 

representam 3,4%: 

Comitente Final Montante Negociado % 

Empresa        77,294,257,347.98 AOA  33.4% 

Intermediário Financeiro      146,395,270,676.95 AOA  63.2% 

Particular           7,916,336,388.48 AOA  3.4% 

       231,605,864,413.41 AOA  100% 
 

 

Relativamente ao número de negócios realizados e a 

posição compradora ou vendedora dos comitentes, 

confirma-se a tendência verificada em termos de 

montante negociado, isto é, os agentes de intermediação 

privilegiam a posição vendedora em detrimento da 

posição compradora.  

Já os clientes empresa e particulares apresentam 

comportamento oposto, privilegiando, a posição 

compradora. Este comportamento confirma a tendência 

verificada trimestre anterior em que, privilegiaram a 

posição compradora.  

 

 
 
 
 
 
 
 

Comitente Compra Venda 

Empresa 240 200 

Intermediário Financeiro 293 705 

Particular 516 144 

Total 1049 1049 
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Prestação
de serviços

Comercio a
Grosso e a

Retalho
Construção Industria
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Compra 11.06% 6.05% 3.09% 6.93% 1.16% 24.98% 0.24% 0.66% 0.00% 2.83%

Venda 2.26% 10.25% 10.79% 10.50% 4.98% 1.56% 0.08% 0.14% 2.44% 0.00%
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Ao analisarmos os dados numa óptica sectorial, constatamos que, as empresas do sector financeiro foram 
as que mais negociaram, na posição compradora, com um total de AOA 44,5 mil milhões, seguidos das 
empresas pertencente ao sector da prestação de serviços, com um montante correspondente a AOA 19,7 
mil milhões.  
 
Quanto às vendas, o sector da Construção ocupa a liderança, com AOA 19,2 mil milhões, logo seguido do 

sector da Indústria, com AOA 18,7 mil milhões e pelo sector do Comércio a Grosso e a Retalho com AOA 

18,2 mil milhões. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figura 14 - Participação das empresas por sector de actividade 
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LIQUIDAÇÃO E CUSTÓDIA 
CONTAS ABERTAS 

 
Durante o quatro trimestre de 2019, a Central de Valores Mobiliários verificou a abertura de 482 contas 

de registo individualizado, o que representa uma diminuição de 18 % face ao período homólogo. Ao longo 

do período, o mês de Outubro contou com o maior número de novos registos. No final de 2019 

encontravam-se sob custódia na CEVAMA® o total de 11.485 contas activas, o que engloba as contas de 

carteira própria dos membros, contas de emitente, contas de regularização e contas de registo 

individualizado. 

 

Figura 15 – Evolução das contas abertas 

 

Durante o período em análise, a média de contas abertas por mês situou-se nas 160 contas, o que revela 

o decréscimo apresentado acima comparativamente ao ano de 2018 que se situou em 197.  

 

Figura 16 - Evolução das contas abertas por mês 
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VALORES MOBILIÁRIOS SOB CUSTÓDIA 

 

Dívida Pública 

 
Foram efectuados depósitos de títulos do tesouro na ordem dos 4,765,097 títulos, repartidos pelas 

seguintes tipologias:  2,899,015 Bilhetes do Tesouro (BT); 281,470 Obrigações Indexadas ao Dólar (OT-TX) 

e 1,584,612 Obrigações Não Reajustáveis (OT-NR), que em termos financeiros, representam um 

património na ordem dos 329 mil milhões AOA  equivalente a 729 milhões USD5. No que concerne ao 

acumulado, o ano de 2019 fechou com o total de 79,133,372 títulos, representado um montante 

financeiro de 3,762 mil milhões AOA equivalente a 10,382 milhões USD6. 

 

Figura 17 – Quantidade Custodiado 

Do período em análise os bilhetes do tesouro representam 61% dos activos sob custódia e o remanescente 

a obrigações do tesouro. Comparativamente ao período homólogo, houve um crescimento na ordem dos  

12%. 

 

Figura 18– Tipologia custodiada IVº Trimestre 

 
5 Conversão efectuada a taxa de câmbio média de compra do BNA referente ao trimestre em análise (452.0883). 
 
6 Conversão efectuada a taxa de câmbio média do BNA de 02 de Janeiro à 31 de Dezembro (362.4379). 
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Ao nível da tipologia, do IIIº Tri para o IVº Tri, houve uma quebra de 32% no montante de Bilhetes do 

Tesouro custodiado. Paralelamente a custódia de Obrigações do Tesouro Indexadas ao dólar americano e 

Obrigações do Tesouro não Indexadas/Reajustáveis, teve um aumento de 3% e 33%, respectivamente. O 

montante em custódia de Obrigações com Taxa Variável indexada a média dos bilhetes do tesouro não 

sofreu variação. 

 

Dívida Privada 

 

Os valores mobiliários representativos de emissões privadas, com um total de 4 emissões (mais 3 do que 

o quarto trimestre do ano anterior), contribuíram para o montante em custódia de AOA 45 mil milhões.  

 

 

 
Figura 19 – Valor financeiro stock de Dívida Privada 

 
Com a integração das Unidades de Participação, pelo O BFA Gestão de Activos, S.A dos Fundos BFA 

Oportunidades III e BFA Protecção, a Central de Valores Mobiliários registou um aumento nas emissões 

de 26,200 milhões de AOA, correspondendo a 72 milhões de USD, representando 36% do total das 

emissões privadas. 

O Banco YETU, S.A integrou as Acções Ordinárias em Novembro, no montante de 9,000 milhões de AOA, 

equivalente a 24 milhões de USD representando 12%.  

Com a integração das Acções Ordinárias em Dezembro o Banco BAI Micro Finanças, S.A, contribui-o com 

10,334 milhões de AOA equivalente a 28 milhões de USD, representando 14% do total custodiado na 

Central de Valores Mobiliários. 
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Figura 20 – Valor financeiro stock de Dívida Privada 

 

LIQUIDAÇÃO DE OPERAÇÕES 

 

Mercado Primário - Portal do Investidor 

 
Durante o período em análise foram liquidados 126 negócios, perfazendo um montante financeiro de 

2,333 milhões AOA equivalente a 5 milhões USD. Comparativamente ao último trimestre, houve um 

aumento de 28%. 

 

 

Figura 21 – Negócios e Montantes Liquidados no Portal do Investidor 
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No que concerne à tipologia de Valor Mobiliário, os Bilhetes do Tesouro (BT), tiveram melhor aderência 

dos investidores, no entanto as Obrigações (OT) arrecadaram um montante financeiro de 1,330 mil 

milhões AOA equivalente a 2,942,341 USD, correspondendo a 57% do valor arrecadado no trimestre. 

  

Figura 22 – Tipologia Negociadas Mercado Primário 

Mercado Secundário 

 
De Outubro até 31 de Dezembro, foram liquidados 1,049 negócios, o que correspondeu a uma cifra de 

mais de 230 mil milhões, perfazendo o equivalente a mais de 512 milhões de USD.  

 

  

Figura 23 – Negócios e Montantes Liquidados Mercado Secundário 
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Deste universo, foram liquidados fisicamente 3,049,960 títulos, tendo sido realizados 428 negócios 
interbancários, perfazendo um montante financeiro de mais 68 mil milhões de Kwanzas liquidados, que 
comparado com os 14 negócios no montante de 7 mil milhões do período homólogo, representa um 
crescimento na ordem dos 925%. 

 

Figura 24– Evolução Negócios Interbancários 

 

EVENTOS PROCESSADOS (PAGAMENTO DE JUROS E REEMBOLSOS ETC.) 
 

Durante o quatro trimestre, foram processados 254 eventos de distribuição de rendimentos, 

nomeadamente, 226 pagamentos de cupão, 28 resgates. Em termos de volume foram liquidados 

45,483,161 títulos, perfazendo um montante financeiro de mais de 206 mil milhões AOA equivalente a 

456 mil milhões, conforme ilustra o gráfico.  

   

Gráfico 25 - Eventos de Distribuição de Rendimento 
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FACTOS RELEVANTES 
 

A. MINISTÉRIO DAS FINANÇAS (MINFIN) 
 

a) Decreto Executivo n.º 320/19, de 9 de Outubro 2019, que “Fixa os Requisitos dos Operadores 
Preferenciais de Obrigações do Tesouro”; 
 

b) Decreto Executivo n.º 407/19, de 23 de Dezembro 2019, que “Fixa os Requisitos dos 
Operadores Preferenciais de Obrigações do Tesouro”. 

 

B. COMISSÃO DO MERCADO DE CAPITAIS (CMC) 
 
a) Instrução da CMC n.º 008/CMC/12-19 – Sobre a Prestação de Informação sobre Contratos 

Derivados, que estabelece os procedimentos operacionais a observar no cumprimento do 

dever de comunicação dos dados respeitantes a todos os contratos derivados que tenham 

sido celebrados, bem como de qualquer eventual alteração ou cessação dos mesmos à 

Comissão do Mercado de Capitais, enquanto não existir um repositório de transacções, por 

força dos n.ºs 1 e 6 do artigo 18.º do Regulamento n.º 3/15, de 15 de Maio, sobre os 

Repositórios de Transacções; 

 

b) Instrução da CMC n.º 007/CMC/11-19 – Sobre a Prestação de Informação pelas Sociedades 

Gestoras de Mercados Regulamentados, que estabelece os procedimentos operacionais para 

o cumprimento do conjunto de deveres de informação a que estão sujeitas as Sociedades 

Gestoras de Mercados Regulamentados (SGMR), no âmbito do Decreto Legislativo 

Presidencial n.º 6/13, de 10 de Outubro, que aprova o Regime Jurídico das SGMR, do 

Regulamento da CMC n.º 2/17, de 7 de Dezembro, sobre os Mercados Regulamentados e do 

Regulamento da CMC n.º 1/19, de 5 de Fevereiro, sobre as Condições de Funcionamento das 

Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, de Câmaras de Compensação, de 

Sistemas Centralizados de Valores Mobiliários e, define, igualmente, o formato e o prazo para 

o envio de informações relativas ao plano de acção anual e o relatório trimestral das 

actividades de fiscalização do Conselho Fiscal das SGMR;. 

 

c) Instrução da CMC n.º 006/CMC/10-19 – Sobre a Prestação de Informação Financeira pelos 

Agentes de Intermediação, que estabelece os procedimentos operacionais para o 

cumprimento dos deveres de informação de natureza financeira a que estão sujeitos os 

agentes de intermediação perante a CMC, no âmbito do Regulamento n.º 1/15, de 15 de 

Maio, sobre os Agentes de Intermediação e Serviços de Investimento, bem como clarifica e 

actualiza os detalhes necessários do mapa dos proveitos por linhas de negócios, para efeitos 

de análises e de cálculo das receitas para a cobrança da taxa de supervisão. 
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C. BODIVA 
 

a) INSTRUÇÕES: 
 

• INSTRUÇÃO BODIVA N.º 2/19 – Calendário e Horário de Funcionamento dos Mercados 

BODIVA 2020; 

 

b) Informativos: 
 

I. Informativo N.º 011-19/BODIVA-SGMR/12-19 – Publicação da Instrução BODIVA N.º 2/19 

– Calendário e Horário de Funcionamento dos Mercados BODIVA 2020; 

 

II. Informativo N.º 010-19/BODIVA-SGMR/12-19 – Encerramento dos Mercados BODIVA; 

 

III. Informativo N.º 009-19/BODIVA-SGMR/12-19 – Encerramento dos Mercados BODIVA; 

 

IV. Informativo N.º 008-19/BODIVA-SGMR/10-19 – Serviço de Consulta das Fichas Técnicas 

dos Valores Mobiliários que consta no Sistema de Codificação de Valores Mobiliários 

(SCVM); 

 

V. Informativo N.º 007-19/BODIVA-SGMR/10-19 – Readmissão à negociação das 

Obrigações do Tesouro em Moeda Nacional Não Reajustáveis Indexadas à Taxa de Juros 

dos Bilhetes do Tesouro 364 dias (“OT-MNINBT 2018”). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


